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Acerca de esta encuesta ey ACAFj endeavor @

En la tercera edicidn de esta encuesta, un trabajo en conjunto de la Asociacion Chilena de Administradores de Fondos de Inversion (ACAFI),
Endeavor e EY, se busca dar a conocer la percepcién del mundo del emprendimiento y Venture Capital en relacion al escenario local de
inversion e internacionalizacidn, asi como las principales oportunidades y riesgos que vislumbran en el corto y mediano plazo.

La informacidn fue levantada entre el 13 de diciembre de 2023 y el 19 de enero de 2024, contando con la participacion de 47
emprendedores de alto impacto Endeavor y 15 gestoras de fondos de Venture Capital de nuestro pais.
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Al abordar a las empresas con preguntas como “é Aumentaran su inversion en 2024?”, “équé paises y regiones son los mas atractivos para
internacionalizarse?”, o “écuales seran las principales fuentes de financiamiento para la industria?”, podemos ver que hay una mayor
cautela en un sector que, no obstante, aun ve oportunidades para crecer.

Esperamos con esta iniciativa apoyar al ecosistema del emprendimiento en Chile, en la planificacidon de los proximos anos y la toma de
decisiones para sus negocios.
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Principales resultados ey A GAFj endeavor

Con relacidn a las inversiones, tanto los gestores de fondos de Venture Capital como los emprendedores que participaron de la encuesta se
muestran mas optimistas en 2024 respecto a 2023.

Pese a lo anterior, la sensacidn respecto al mercado de capitales es levemente mas pesimista que la encuesta del afo anterior.

Mas del 60% en ambos casos planea incorporar una linea de negocio en 2024. En tanto, de acuerdo con los encuestados de Venture Capital,
el sector mas atractivo para invertir es Fintech, seguido de HealthTech.

En general, los encuestados consideran que hay varios factores como la situacion econdmica local y la seguridad publica, entre otros, que
pueden tener un impacto negativo en las decisiones de inversion.

Sin embargo, el 57% de los emprendedores cree que estara en una posicion de fortaleza y 19% podra sobreponerse a la competencia
durante los préximos 2 afos, ademas, el 71% piensa aumentar su dotacion en 2024.

La mayoria de los encuestados tiene operaciones fuera del pais (83% de los emprendimientos y 60% de los Venture Capital) y casi todos los
fondos VC que no estan internacionalizados tienen interés en hacerlo.

Al ser consultados acerca de los factores ASG, se percibe una caida importante en los fondos VC respecto de la opinién de que es un factor
influyente en su decision de inversion (74% en 2023 versus 46% en 2024), en tanto, entre los emprendedores se mantiene la tendencia
(55% en 2023 versus 53% en 2024).

Respecto de los riesgos, el financiamiento y la caida en la inversion son los principales desafios que perciben los encuestados.
En relacién con las oportunidades, para VC es la compra e inversidn y para emprendimiento la transformacion digital y nuevas tecnologias.
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Considera que la inversion de VC en
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Chile para 2024 respecto de 2023 sera: ey AGAF) endeavor @
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m Mayor
Emprendimiento m Igual Venture Capital
L
(Encuesta de expectativas 2023) (Encuesta de expectativas 2023)

» 70% de los encuestados de emprendimiento esperan que la inversidn de Venture Capital se mantenga igual o mayor en 2024 que
la que anticiparon en 2023.

» 67% de los encuestados de fondos de VC anticipan un aumento en la inversidn este afio que comienza.



Considera que su inversion para P o
2024 respecto de 2023 sera: ey ACAFj endeavor

m Mayor
Emprendimiento m Igual Venture Capital
= Menor
42% ‘ 39%
(Encuesta de expectativas 2023) (Encuesta de expectativas 2023)

» Mas de la mitad de los emprendedores encuestados esperan tener una inversidon mayor a la del afo pasado.
» Respecto de la versidn pasada, mas fondos VC anticipan un aumento de su inversion en 2024.
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En una escala de 1 a 10, siendo 1 nada optimista y 10 muy optimista

éCual es su sensacion respecto del mercado de capitales en los proximos

2 afos?
Emprendimiento
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5.2*

4.9*

En promedio, los Venture Capital estdn ligeramente mas positivos (5.7) que los emprendedores (4.9) respecto del mercado de

capitales en los préximos 24 meses.

(Encuesta de expectativas 2023)

Sin embargo, ambos muestran un promedio menor que el aifo anterior.

* Promedio ponderado de las respuestas entregadas por los emprendimientos y VCs encuestados en una escala de 1 a 10.
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Venture Capital

5.7%

5.9*

(Encuesta de expectativas 2023)
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éTiene planeado incorporar un nuevo
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negocio/linea de negocio en 20247 ey ACAF] endeavor @
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Emprendimiento m SimNo Venture Capital
(Encuesta de expectativas 2023) (Encuesta de expectativas 2023)

» La mayoria de los encuestados de emprendimientos y fondos Venture Capital encuestados planean incorporar un nuevo negocio o
linea de negocio durante este afio, similar a lo expresado en la encuesta de 2023.



Sectores mas atractivos para invertir

Fintech

HealthTech

AgTech

Logistica

E-commerce

Saas

Proptech

Apps

Climate Tech

EdTech

FoodTech
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7%

13%

13%

13%

20%

20%

Venture Capital

33%
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40%

m 2024 m 2023

47%
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60%

73%
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Impacto en decisiones de inversion para 2024

Tipo de cambio

Muy positivo | 0%

Positivo 19%
Neutro 45%
Negativo 30%

Muy negativo 6%

Disrupciones en la
cadena de suministro

Muy positivo | 0%

Positivo 11%
Neutro 53%
Negativo 28%

Muy negativo 9%

Emprendimiento

Inflacion
Muy positivo | 0%
Positivo | 9%
Neutro | 38%
Negativo | 43%
Muy negativo | 11%
Situacidon econdmica
internacional
Muy positivo | 0%
Positivo | 15%
Neutro | 34%
Negativo | 40%
Muy negativo | 11%

g ACAFj endeavor

Tasa de interés

Muy positivo | 0%
Positivo 4%
Neutro 34%
Negativo 51%

Muy negativo 11%

Situacion econdmica

local
Muy positivo | 0%
Positivo | 13%
Neutro | 15%
Negativo | 49%
Muy negativo | 23%
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Impacto en decisiones de inversion para 2024

Propuesta de pacto

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

fiscal

2%

9%

19%

Ley 40 horas

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

2%

6%

49%

28%

15%

Emprendimiento

34%

36%
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Proyecto de ley de
reforma de pensiones

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

0%

2%

53%

30%

15%

Seguridad publica

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

2%

9%

36%

23%

30%
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Tipo de cambio

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

0%

13%

73%

13%

0%

Disrupciones en la
cadena de suministro

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

0%

20%

53%

20%

7%

Impacto en decisiones de inversion para 2024

Venture Capital

Inflacion
Muy positivo | 0%
Positivo | 13%
Neutro | 60%
Negativo | 20%
Muy negativo | 7%

Situacidon econdmica
internacional

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

0%

33%

20%

0%

47%
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Tasas de interés

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

Situacidon econémica

Muy positivo
Positivo
Neutro
Negativo

Muy negativo

| 13%

| 47%
| 7%

| 7%

| 27%
local

| 7%

| 20%

| 27%
| 20%

| 27%
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Impacto en decisiones de inversion para 2024 ey A cw endeavor

Venture Capital

Propuesta de pacto Proyecto de ley reforma
fiscal de pensiones
Muy positivo | 0% Muy positivo | (057
Positivo | 7% Positivo | 20%
Neutro | 53% Neutro | 53%
Negativo | 20% Negativo | 13%
Muy negativo | 20% Muy negativo | 13%
Ley 40 horas Seguridad publica

Muy positivo | 0% Muy positivo | 0%

Neutro 53% Neutro 33%
Negativo 13% Negativo 13%

Muy negativo 20% Muy negativo 47%
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¢ Cuales son las expectativas para su compania en los
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proximos 2 anos? ey ACAF] endeavor

m Creo que estaré en una posicion de
fortaleza y nos sobrepondremos a la
competencia

m Creo que luego de algunos ajustes
estaremos en una gran posicién para
levantar capital

m En una posicién de sobrevivencia,
Emprendimiento recortando costos y preparandonos

para lo peor
2024

W Sin cambios en planes pre
establecidos

(Encuesta de expectativas 2023)

» La mayoria de los emprendimientos encuestados se siente en buen pie para enfrentar los préoximos 2 afios.

» Sin embargo, quienes creen que estaran en una posicion de fortaleza en 2024, se redujo en 11 puntos porcentuales en relacion a
2023.
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En relacion a la dotacion actual de su empresa, en

2024:

Aumentara en mas de 50%
Aumentard entre 26% y 50%
Aumentard entre 10% y 25%

Aumentara en menos de 10%
No aumentara ni disminuira
Disminuira en menos de 10%

Disminuira entre 10% vy 25%

Emprendimiento
9%

17%

15%

g A[}w endeavor

30%

Los emprendedores seguiran siendo un motor para el empleo en 2024: 71% espera aumentar su dotacion en los proximos meses.
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Principales acciones tomadas para conservar el capital A RARS @
. €naeavor
de trabajo en su empresa EY 1

Emprendimiento

Enfoque en unit economics 47%
Congelacion o reduccion de contratacion de personas 40%
Renegociacion o cambio de proveedores 38%

Despidos o cambios en la estructura de los equipos 32%

Reducir espacio fisico de oficinas o transitar a trabajo

19%
completamente remoto

Refinanciar deudas 17%
Reduccion de salarios de los fundadores 13%
Reduccidn de gastos en marketing 13%
"Estamos en pleno crecimiento" 2%
"Levantamiento de VC segunda ronda" 2%

"Optimizacidon de gastos en todas las lineas" 2%

* Unit economics es un método aplicado para analizar la relacidn costo-ingreso de una empresa en relacién con su unidad basica.



éEsta internacionalizado?
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Venture Capital

¢Planea continuar
expandiéndose?

S O g

éTiene interés en
internacionalizarse?

|
|
|
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México
Colombia
Peru
Canada
EEUU
Bolivia

Ecuador

México
Colombia
Peru
EEUU

Espafia

» La gran mayoria de los encuestados esta internacionalizado. Los de emprendimiento planean seguir con esa linea de accidn,
en mayor proporcion que los encuestados de fondos Venture Capital.

» Meéxico, Peruy EE.UU. son los paises que mas se repiten como preferencias.

®



De la inversion que proyecta para 2024, éiqué porcentaje estara
destinado a inversiones fuera de Chile?

m 0% a 20%
m 20,1% a 40%
m 40,1% a 60%

Emprendimiento

1 60,1% a 80%

m 80,1% a 100%

(Encuesta de expectativas 2023)

Venture Capital

g ACAFj endeavor @
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(Encuesta de expectativas 2023)

> 62% de los encuestados de emprendimiento destinaran entre 0% a 40% a inversiones fuera de Chile, en comparacion a 37%

en 2023.

» EI 8% de fondos VC invertira entre 80,1% a 100% fuera de Chile en 2024, en comparacién a 0% en 2023.



éTendra una estrategia para el levantamiento de
recursos para los proximos dos anos?

B Si, anivel nacional e
internacional

m Si, sélo a nivel
internacional

| Si, sélo a nivel nacional

Emprendimiento

m No

(Encuesta de expectativas 2023)

Venture Capital

g ACAFj endeavor @
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(Encuesta de expectativas 2023)

» El levantamiento de recursos se planifica tanto a nivel nacional como internacional, siendo los emprendimientos los que
tienen una mayor tendencia a la busqueda fuera del pais en comparacion con los Venture Capital.



¢ Cuales cree usted que seran las principales fuentes de
financiamiento para la industria en los proximos 12 meses?

Emprendimiento Venture Capital

Ranking 2024 vs 2023* Ranking 2024 vs 2023*
Fondos

Corporate VC

51% Fondos

= 45% Multifamily 47%
Crédito bancario = 45% Corporate VC = 47%
Multifamily = 19% Programa publico 40%

Programa publico

N N TN EN S N
1

17% Inversionista dangel 33%
Crowdfunding E 9% Crédito bancario 27%
Otros = 6% Crowdfunding 4 20%

Inversionista dngel

9% Otro (Venture debt) E = 7%

Los fondos siguen siendo las principales fuentes de financiamiento para la industria en la opinidn de los emprendedores, al
igual que los VC encuestados.

* Variacion en el ranking 2023 respecto de la posicién obtenida en el ranking de 2022

73%

g ACAFj endeavor @
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Consideracion de factores ASG g ACAFJ endeavor

éConsidera que los factores ASG (Ambientales, Sociales y ¢Qué tan de acuerdo esta con la siguiente afirmacion?: “La inclusion
Gobierno) pueden generar oportunidades de negocio o de de factores ASG (Ambientales, Sociales y Gobierno) en un
acceso a capital para su empresa? emprendimiento influye en nuestra decision de inversion”

® Muy de acuerdo
m De acuerdo
m Nide acuerdo ni en

desacuerdo
m En desacuerdo

Venture Capital

® Muy en desacuerdo

13%  26%

26%

29%

(Encuesta de expectativas 2023) (Encuesta de expectativas
2023)

» Un 53% de los emprendedores considera que los factores ASG pueden generar oportunidades de negocio o de acceso a capital.

» El46% de los fondos VC afirma que los factores ASG influyen en su decision de inversidn en un emprendimiento, mostrando una
caida de 28 puntos porcentuales respecto de 2023.
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¢ Cuales considera que son los principales riesgos
para la industria en los proximos 3 anos?

g ACAFj endeavor @
©

Emprendimiento Venture Capital
Financiamiento / inversion 20% |
T Financiamiento / inversién 29%
Incertidumbre politica y social 20%
i - o
MEeea BRIt G Ee: | 14% Incertidumbre politica y social 21%
Cambios regulatorios 13% -
Riesgos propios del emprendimiento 7% Tasas de interés 21%
Tasas de interés 7% 1
T Cambios regulatorios 13%
Inflacién 6%
{. 0,
VEEnaleEE | 4% Desaceleracion economica 8%
Factores ASG 3% .
Tipo de cambio 3% Inflacion 4%
Temas de RRHH 3% |
T Valorizaciones 4%
Alza de costos 1%

El financiamiento y la caida en la inversion es el principal riesgo que perciben los dos grupos de encuestados para los préximos 3
anos.

Asimismo, la incertidumbre politica y social es la segunda preocupacion para ambos.



¢ Cuales considera que son las principales
oportunidades para la industria en los proximos 3 anos?

Emprendimiento Venture Capital
Transformacién digital y nuevas tecnologias 28% Oportunidades de compra / inversion 22%
Oportunidades propias del emprendimiento 13% Transformacion digital y nuevas 17%
y tecnologias °
Nuevos negocios 11% i
- Nuevos negocios 13%
Internacionalizacién 10% -
7 Crecimiento 13%
Oportunidades de compra / inversion 10% °
Factores ASG A Inflaciény tasas 9%
Temas de RRHH 5% Valorizaciones 9%
Flexibilidad y adaptacion 9 |
yadap | 3% Internacionalizaciéon 4%
Transformacion del negocio 3% i
i Mayor liquidez 4%
Cultura de emprendimiento 3% -
7 Factores ASG 4%
Innovacion 3% °
Interés de inversionistas extranjeros 2% Temas de RRHH 4%

Los encuestados de emprendimiento apuntan a la transformacidn digital y nuevas tecnologias como la principal oportunidad en
los proximos 3 afios.

Los fondos venture capital destacan las posibles oportunidades de compra y de inversidén que se produzcan.

g ACAF) endeavor @
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“Nos parece muy positivo, que este 2024 se mire la industria VC con mejores
perspectivas que el aflo pasado, y es destacable que los fondos de inversidon sean
nombrados como la principal fuente de financiamiento, tanto para
emprendimientos como para los gestores de estos fondos.

En nuestro pais, los inversionistas siguen con preferencias en el area de Fintech y de
salud. También hemos visto un crecimiento importante en las inversiones en el
extranjero, ya que los actores de la industria han buscado oportunidades fuera del
pais, debido a las preocupaciones que provocan las materias de seguridad publica,
reformas y modificaciones legales".
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Virginia Fernandez
Gerente de Estudios

ACAFI
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“Vemos resultados alentadores de la encuesta Tanto emprendedores como
fondos de inversion miran este afio con optimismo, superando las expectativas
que tenian del ano recién pasado. Aunque existe cierta cautela sobre el
mercado de capitales, mas del 60% planea expandir sus horizontes integrando
nuevas lineas de negocio este afo. Lo anterior viene a reafirmar una actitud
proactiva y adaptable del mundo del emprendimiento, y lo que es mas
importante, son ellos los llamados a liderar la reactivacion econdmica del pais.

Otro punto importante a destacar es la necesidad que tienen los emprendedores
de seguir expandiéndose internacionalmente, desafio que desde Endeavor

creemos fundamental para seguir impactando las industrias y las economias
emergentes.

En este sentido el lamado es a generar mas y mejores alianzas para potenciar
el emprendimiento local, asi como generar nuevas politicas para apoyar a las
scaleups que en definitiva, y segun datos de nuestros estudios, son las
empresas que cumplen un rol fundamental en el crecimiento econémico.

A cw endeavor

Andrés Alvarado
Director Research

Endeavor Chile
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"Un punto importante a destacar en la edicion de este ano es que los
encuestados se muestran mas optimistas para este 2024, con mas del 60%
planeando la incorporacion de nuevas lineas de negocio, a pesar de una
cierta cautela respecto del desempeno del mercado de capitales. Es
interesante destacar que, desde la perspectiva de los VCs, Fintech y
HealthTech son sus sectores preferidos para inversiones, seguidos por
Logistica, E-commerce y SaaS.

No lejano a los Emprendedores y los VCs, un tema relevante a considerar
respecto a la situacion economica local es la seguridad ciudadana, la cual
podria influir en su toma de decisiones. En cuanto a la consideracion de
factores ASG, podemos ver que para los emprendedores se mantiene el
enfoque y preocupacion por esta materia, y que mas de la mitad de los VCs
los sigue considerando relevantes a la hora de tomar decisiones de
inversion, sin embargo, notamos que también han surgido nuevos factores
que van tomando relevancia para los inversionistas, esto en linea con lo que
viene ocurriendo en la economia local, regional y global en el ultimo tiempo.

Enrique Leikin

No obstante, el panorama actual, desde el lado de los emprendedores hay Socio lider de EmprendimicHiig

optimismo. El 57% dice que estara en una posiciéon de fortaleza frente al
mercado local y regional en los proximos 2 afos, lo cual confirma que los
emprendimientos seguiran siendo un motor para el empleo, con un 71% de

Private Equity

EY Chile

2

N

ellos afirmando que aumentaran su dotacion este afio y con la mayoria
planeando la expansion en territorios internacionales, lo cual nos deja muy
contentos.”

g ACAFj endeavor @
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working world

Virginia Fernandez

Gerente de Estudios

Andrés Alvarado

Director Research

Enrique Leikin

Socio lider de Emprendimiento y Private Equity
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